PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Competéncia de Marco de 2025
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1. INTRODUGAO

Na busca por uma gestdo previdencidria de qualidade e principalmente no que diz respeito as Aplicagoes dos Recursos,
dispomos do parecer de deliberagdo e analise, promovido por este Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emiss3o desse parecer o relatdrio de analise completo da carteira de investimentos, fornecido pela
empresa contrata de Consultoria de Investimentos, via sistema prdprio de gerenciamento e controle, onde completa:
carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante 0s critérios da Resolugdo CMN n? 4.963/2021 e suas
alteracdes; retorno sobre ao investimentos; distribuicao dos ativos por institui¢des financeiras; distribui¢ao dos ativos
por subsegmento; retorno da carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolugdo patrimonial e

retorno dos investimentos apds as movimentagoes.
2. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

NO BRASIL

No més de marco foi divulgado o IBC-Br de janeiro, que apontou para um forte desempenho da atividade econémica
no més, ao avancar 0,98% na comparagdo com dezembro, superando as projecBes e alcangando novo recorde na série
histérica. O nimero veio bem acima da expectativa de 0,22% e sinalizou um inicio de ano mais firme para a economia
brasileira, mesmo com os juros elevados. O setor de servicos foi novamente o principal motor do crescimento, com
destaque para os setores de turismo, transporte e entretenimento. A industria tamhém teve desempenho positivo,
com destaque para a producio de bens de capital e o setor automotivo. Do lado do agronegdcio, a safra de verdo veio
robusta, com destaque para soja e milho, enquanto a pecudria foi beneficiada pela demanda externa.

Os indices PMI de margo reforgaram a resiliéncia da economia. O setor de servicos subiu de 50,6 para 52,5 pontos,
enquanto a-inddstria recuou levemente de 53,0 para 51,8, ambos ainda em zona de expansao. O PMI composio
avancou para 52,6, indicando uma expansdo moderada da atividade econémica no setor privado.

No campo inflacionario, o IPCA de margo registrou alta de 0,56%, desacelerando apos 1,31% em fevereiro. Com o
resultado, a inflacdo acumulada em 12 meses subiu para 5,48%, distanciando-se da meta estabelecida pelo Conselho
Monetario Nacional. Alimentac&o e bebidas apresentou a maior variagdo e o maior impacto (4,70% e 0,25 p.p.). Ja o
grupo Transportes teve alta de 0,46%, influenciado por aumentos em passagens aéreas e combustiveis, embora com
menor intensidade do que no més anterior. Mesmo com a desaceleragdo na comparacdo mensal, o cendrio
inflacionario permanece desafiador.

Diante desse quadro de pressdo inflaciondria, o Comité de Politica Monetdria (Copom) decidiu novamente elevar &
taxa Selic em 1,00 p.p. na reunido ocorrida em margo, para 14,25% a.a.. A autoridade monetaria sinalizou cautelz,
indicando que novos ajustes podem ocorrer, mas de forma mais branda, refletindo a dificuldade de convergéncia da
inflacdo a meta.

No mercado de trabalho, a taxa de desemprego subiu para 6,8% no trimestre encerrado em fevereiro, com cerca de
7,5 milhdes de pessoas desocupadas. Apesar disso, o rendimento médio real habitual atingiu RS 3.378, o maior valor
da série histdrica, impulsionado pela reducdo da informalidade e pela criacdo de vagas formais, que chegaram a 39,6
milhdes de pessoas com carteira assinada. Reajustes salariais acima da inflagdo em setores como turismo e
hospitalidade também ajudaram a sustentar a renda média.

Ap0s trés meses de queda, o indice de Confianga do Consumidor teve leve alta em margo, subindo para 84,3 pontos,
puxado pela melhora na percep¢ao da situagdo financeira atual, especialmente entre os mais ricos. Por outro lado, as
expectativas futuras seguem frageis, com a perspectiva financeira atingindo o pior nivel desde maio de 2022.

No cenario cambial, o real ganhou forga frente ao ddlar, que acumulou queda de 3,07% em margo. A minima do més
foi registrada no dia 20, quando a moeda americana atingiu RS 5,65. Esse movimento foi impulsionado pela
desvalorizacdo do délar ao nivel global, refletindo a reacdo antecipada do mercado as medidas protecionistas
anunciadas pelo governo americano, que mexeram com as expectativas em relacdo ao comeércio global.
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'NO MUNDO

~“As incertezas no cenario econémico mundial intensificaram a alta volatilidade dos mercados, com a divulgagdo por
parte do governo Trump de novas tarifas sobre os produtos chineses, subindo para 20%, o que acirrou ainda mais as
tensbes comerciais com o pais.

No que se refere a atividade econémica dos Estados Unidos, a leitura final do PIB do quarto trimestre de 2024
apresentou crescimento anualizado de 2,4%, acima da taxa de 2,3% da leitura anterior. Entretanto, o dado representa

desaceleragdo ante a expansdo de 3,1% registrada no trimestre imediatamente anterior, puxada pela queda das
exportacdes e dos investimentos no pais.

A inflagdo de fevereiro, medida pelo PCE, repetiu a taxa anualizada de 2,5% observada em janeiro. Ja o nucleo do
indicador acelerou de 2,6% para 2,8%. Ambos os dados permanecem acima da meta de 2%.

Apesar dos sinais de desaceleragéo, o pais continua a apresentar resiliéncia no mercado de trabalho. No més, houve
a criagdo de 228 mil novos empregos, valor acima do esperado. Entretanto, a taxa de desemprego subiu levemente,
de 4,1% em fevereiro para 4,2% em margo.

Na reunido ocorrida em margo, em decisdo unanime, o Comité Federal de Mercado Aberto (Fomc) manteve os juros
entre 4,25% e 4,50%, conforme esperado, e projetou dois cortes em 2025. O comité destacou maior incerteza nas
perspectivas, revisando para baixo o crescimento de 2025 (1,7%) e elevando as projecdes de desemprego (4,4%) e
inflacdo (2,7%).

Margo foi um més positivo para a atividade econémica da zona do euro. O PMI industrial subiu de 47,6 para 48,6
pontos, mostrando redugdo no ritmo de contragdo. Jd4 o PMI de servigos avancou de 50,6 para 51,0, sugerindo um
crescimento moderado. Com isso, o PMI composto avangou de 50,2 para 50,9, sustentado por melhores perspectivas,
atingindo o maior patamar em sete meses.

No que se refere ao mercado de trabalho, a taxa de de'semprego renovou sua minima histérica, caindo de 6,2% em
janeiro para 6,1% em fevereiro. A inflagdo do bloco fechou 0 més de fevereiro com uma taxa anualizada de 2,3% e,
segundo a leitura preliminar, desacelerou para 2,2% em margo.

No inicio de margo, o Banco Central Europeu (BCE) cortou os juros para 2,5% ao ano, na sexta reducdo desde junho
de 2024. Apesar da previsdo de novos cortes, o BCE adotou tom mais cauteloso, diante da incerteza sobre a politica
tarifaria dos EUA, e sinalizou que pode pausar o ciclo, se necessario.

A atividade econémica da China avangou em margo, com crescimento nos setores industrial e de servicos, elevando o
PMI composto de 51,5 para 51,8. No entanto, tensGes comerciais com os EUA e a persistente deflagdo, com o CPI
anual passando de -0,7% em fevereiro para -0,1% em margo, indicam desafios para sustentar o crescimento em 2025.

Apesar do crescimento da produgdo industrial e das vendas no varejo acima do esperado no primeiro bimestre de
2025, a taxa de desemprego do pais atingiu o pico em dois anos ao subir para 5,4%, comprometendo ainda mais o
ritmo de consumo interno em virtude do menor poder de compra das familias.

Em relacdo a politica monetdria, o banco central chinés manteve as taxas de juros inalteradas pelo quinto més
consecutivo, afirmando que ajustara sua politica no momento apropriado para apoiar a economia e mantera liquidez
ampla. Ao mesmo tempo, o governo chinés anunciou medidas para impulsionar a economia, como maior abertura
para investimentos estrangeiros e reducdo dos custos dos empréstimos, enquanto intensifica seu conflito comercial
com os Estados Unidos, disposto a lutar até o fim.

3. EVOLUGCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

3 a evolugdo

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO |l o balango or¢amentario de map 025 que demons

do Patriménio do Previjan, em conformidade com a legislagdo vigente.
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4. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

4.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do Previjan esta segregada entre os segmentos de renda fixa, renda variavel e
investimentos estruturados, conforme percentuais expostos em tabela baixo, ndo ultrapassando os limites permitidos
pela Resolugdo CMN n°4.963/2021.

CLASSE PERCENTUAL VALOR LEG.
Renda Fixa 91,50% RS 65.140.670,93

Renda Variavel 6.30% RS 4.483.162,84 TS
Estruturados 2,20% RS 1.566.539,08 NS

100,00% R$ 71.190.372,85

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Enquadramento Resolugdo

Segmentos CMIN ne 4.963/2021 Enquadramento pela Pl
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel Enquadrado Enquadrado
Estruturados Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo os limites permitidos pela
Resolucdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada para o exercicio, informamos nao haver
desenquadramentos.

4.2. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Os investimentos do Previjan apresentaram no acumulado do més um resultado de 1,11% representando um

montante de RS 807.028,98.

PERIODO SALDO ANTERIOR SALDO FINAL META RENT.(RS) RENT.(%}
% IPCA + 5.19% 2.3, 3

janeiro R$ 72.328.847,43 R$ 71.918.235,96 0,58% R% 91.414.86 1.37%
favereiro R$ 71.918.235,96 R$ 72.771.822,94 1.73% RS 413.537,85 0,57%
Margo R$ 72.771.822,94 RS 71.724.516,63 G,98% RS 807.028,98 1,11%
Total R$ 72.771.822.,94 R$ 71.724.516,63 ) 3,34% R$ 2.211.981,69 3,08%

adores de servigos

revijan, tem como pre

4.3. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES
0Os fundos de investimentos que compde a carteira de investime P
os seguintes:
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GESTOR PERCENTUAL VALOR LEG.

CAIXA DISTRIBUIDORA 54,43% R$ 38.750.212,31 S
BB GESTAO 21,89% R$ 15.586.583,03

BANCO BRADESCO 12,92% R$ 0.108.488,41 N
BANCO DO NORDESTE 4,11% R$ 2.923.152,00 e
ITAU UNIBANCO 3,66% R$ 2.603.547,58 N
SANTANDER BRASIL 2,09% R$ 2.128.389,52 N

100,00% R$ 71.190.372,85

ADMINISTRADOR PERCENTUAL VALOR LEG. -
CAIXA ECONOMICA 54,43%  R$ 38.750.212,31 0NN
BB GESTAQ 21,89%  R$ 15.586.583,03
BANCO BRADESCO 12,92%  R$ 9.198.488,41 SN0 f
S3 CACEIS 4,11%  R$ 2.923.152,00
. ITAU UNIBANCO 3,66% R$ 2.603.547,58 IS
SANTANDER DISTRIBUIDORA 2,99%  R$2.128.389,52 L1
100,00% R$ 71.190.372,85

4.4. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE RENTABILIDADE

A rentabilidade da carteira de investimentos do Previjan se mostra crescente refletindo o contexto mercadolégico.
O retorno acumulado no periodo esta abaixo a meta de rentabilidade no exercicio.
A rentabilidade acumulada no exercicio até o més de referéncia representa 3,08% contra 3,34% da meta atuarial.

4.5. EVOLUCAOQ PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, o PREVIJAN apresentava um patriménio liquido RS 72.771.822,94. No més da
referéncia, o PREVIJAN apresenta um patriménio liquido de RS 71.724.516,63.

4.6. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante apresentado foi de:

e RS 807.028,98 em retorno da carteira de investimentos no total, equivalente a 1,11% no més;
e R$2.211.981,69 em retorno da carteira de investimentos em 2025, equivalente a 3,08%.

5. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A anélise de risco feita, contempla as diretrizes traca na Politica de Investimentos aprovada para o exercicio de 2025,
sendo obrigatério exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos através dos relatorios extraidos do
sistema de gerenciamento da carteira.

6. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO
No més de referéncia, houve o credenciamento de novas instituicoes.

7. PLANO DE CONTINGENCIA

Em analise as informacdes acima, ndo se faz necessdrio a instauragao do process

8. CONSIDERACOES FINAIS
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Este parecer foi previamente elaborado pelo atual gestor dos recursos, que previamente disponibilizou para 03
membros do Comité de Investimentos pudessem analisa-lo e pontuar suas consideragdes. Em relagdo a carteira de
investimentos do PREVIJAN a manutencao dos perce ntuais de alocacdo, estas foram feitas de acordo com a orientacdo
e acompanhamento da consultoria de investimentos.

Destaca-se que ndo foram encontrados bices nas informacdes langadas neste documento. Por isso, este parecer
encaminhado com uma andlise favoravel dos membros do Comité de Investimentos para ser aprovado pelo Conselho
Deliberativo.
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